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Noticias del Mercado

Lo que pasé esta Semana

Internacional:

- La Reserva Federal mantuvo la tasa de interés en el rango objetivo de 5,25%-5,5%, tal como se esperaba. La entidad indicO que todavia
espera una suba mas antes de fin de afio y menos recortes de los indicados anteriormente el préximo afio (dos en vez de cuatro). El sesgo
parece apuntar a una politica mas restrictiva y a un enfoque de tasas de interés mas altas y durante mas tiempo.

- Las tasas de interés en EE.UU. aceleraron la tendencia alcista luego de la dltima reunién de la Fed, alcanzando la nota a 10 afios un rinde
del 4,5% anual, valor no observado desde la gran crisis financiera del 2008.

- Indice PMI de USA: el mercado esperaba un pequefio repunte en los indices de manufactura y servicios, manteniéndose el primero por
debajo del umbral de 50 puntos y el segundo por encima. El informe real mostré6 una mejora mayor de lo esperado en el indice manufacturero
y una caida inesperada en la lectura de servicios. Sin embargo, una conclusion clave no ha cambiado: la industria manufacturera sigue en
recesion, mientras que los servicios continian expandiéndose.

Local:

- La férmula del equipo econémico para el dltimo mes que queda hasta las elecciones es combinar tipo de cambio fijo con medidas de
estimulo fiscal. La apuesta es recomponer los ingresos y desacelerar la inflacion; y los indicadores de alta frecuencia ya muestran algunos
resultados incipientes. Sin embargo, a medida que las medidas se efectivicen habra que enfrentar el costo de profundizar el déficit fiscal con
restriccion financiera, que no es ni mas ni menos que aumentar el financiamiento monetario.

- Las operaciones de soja en el mercado local sumaron USD 2.000 mm MTD, lo que equivale a unos USD 1.500 mm de liquidacion en el
MULC y hasta USD 500 mm en el CCL. Esto y solo esto puede explicar la tranquilidad reciente de los FX paralelos.

- Se aprobd en la Camara de Diputados la nueva Ley presentada por Massa por 135 votos a favor contra 103 en contra, para crear el nuevo

régimen de “Mayores Ingresos”.
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Calendario Econémico
Reqién Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
g 25/9/2023 26/9/2023 27/9/2023 28/9/2023 29/9/2023

Estados Unidos -

Permisos de
construccién / Qonfianza
del consumidor de The
Conference Board (Sep)

Pedidos de bienes
duraderos / [Mventarios
de petréleo crudo de la
AlE

Nuevas peticiones de
subsidio por desempleo/ PBI
trimestral/Declaraciones
Pow ell, presidente de la Fed

Precios del gasto en
consumo personal
subyacente (Mensual)

(Ago)

indice Ifo de confianza
empresarial en
Alemania

Comparecencia de
Wuermeling, del Buba
alemén

Reunion de politica no
monetaria del Banco
Central Europeo

IPC de Espafia

IPC en la zona euro /
Qomparecencia de
Lagarde, presidenta del

BCE

Emergentes -

Decision de tipos de
interés (México)

Tasa de desempleo
(Brasil)

Indicadores del sector
energético. Segundo
trimestre de 2023

Argentina

Estimador mensual de
actividad econdmica
(EMAE) Julio 2023

Incidencia de la pobreza
y de la indigencia.
Primer semestre de
2023

Balanza de pagos,
posicion de inversion
internacional y deuda

externa. Segundo

Dotacion de personal de
la administracién publica

nacional, empresas y
sociedades. Agosto de

trimestre de 2023

2023

PAGOS DE ESTA SEMANA

TiTULO FECHA PAGO
TX24 25/9/2023 CUPON
TDS23 29/9/2023 CAPITAL

PAGOS DE ESTE MES

TiTULO FECHA PAGO
PARP 30/9/2023 CUPON
T2V4 30/9/2023 CUPON

3



Informe Semanal

Resumen de Mercado

21/9/2023 14/9/2023

Var. Semanal

Tasas de Referencia

us 2y 5,11% 5,03% 8,1 bps 25,5 bps 71,1 bps
US 10Y 4,43% 4,32% 10,6 bps 33,7 bps 59,7 bps
5Y CDS Argentina 11.300,69 bps ~ 7.704,44 bps 3.596,3 bps 4.721,8 bps 5.304,9 bps
BADLAR Privados (1) 112,81% 114,06% -125,0 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 118,00% 118,00% 0,0 bps 0,0 bps 7.550,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

Doélar A 3500- MULC 349,98 349,98 0,0% 0,0%
Dolar MEP 680,57 676,97 0,5% 1,7%
Délar CCL 720,23 696,69 3,4% 4,2%
Délar / Euro 1,07 1,06 0,2% -1,7% -0,4%
DXY (Dollar Index) 105,36 105,41 -0,0% 1,7% 1,8%
Real / Délar 4,94 4,87 1,4% -0,4% -6,6%

indices (USDC)

América

Merval 768,86 820,67 -6,3% -18,7% l5,3%
S&P 500 (USA) 431,39 450,36 -4,2% -4,2% 12,8%
Nasdag (USA) 13.223,99 13.926,05 -5,0% -5,8% 6,3%
Dow Jones (USA) 34.070,42 34.907,11 -2,4% -1,9% 2,8%
Bovespa (Brasil) 23.534,49 24.531,84 -4,1% 0,7% #N/D
Europa

DAX (Alemania) 16.596,49 16.818,41 -1,3% -4,0% 11,4%
CAC 40 (Francia) 7.688,57 7.777,16 -1,1% -3,1% 11,0%
IBEX 35 (Espafia) 10.177,22 10.161,09 0,2% -1,2% 15,6%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 475,34 493,71 -3,7% -4,9% ' -14,8%
Maiz (USD/Ton.) 187,11 182,09 2,8% 3,1% -30,0%
Trigo (USD/Ton.) 211,54 208,51 1,5% 0,5% -27,3%
Petréleo WTI (USD/Barril) 91,16 88,87 2,6% 12,3% 15,6%
Oro (USD/Onza Troy) 1.919,57 1.910,32 0,5% -1,0% I 5,2%
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Evolucion 5Y CDS CDS Argentina:
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
200,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 180,0% °
@nvevnnnogpureeesennaesenns @oveevnnennenens BRI
3 ARS 98,97% 167,95% 524.479.549.458 160,0% d
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21 9 % AB.662.840 |l eemtesenasesanaseneeeend
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/1/2024 50,91% 2,7 29,4 20.301
AL30 9/7/2030 9/1/2024 47,28% 2,7 29,4 20.100
AL35 9/7/2035 9/1/2024 24,81% 59 29,5 19.975
AE38 9/1/2038 9/1/2024 27,79% 4,8 31,3 21.711
AlL41 9/7/2041 9/1/2024 23,48% 58 29,0 20.000
T Teb2s  oppozs  ojjaoaa aa73% 27 529 22.650]
GD30 9/7/2030 9/1/2024 39,73% 2,8 34,0 23.295
GD35 9/7/2035 9/1/2024 24,63% 6,0 29,8 20.619
GD38 9/1/2038 9/1/2024 25,36% 5,0 34,4 24.200
GD41 9/7/2041 9/1/2024 22,56% 59 30,3 21.300
GD46 9/7/2046 9/1/2024 26,60% 4,4 30,2 20.527
TIR Soberanos en ddlares
o AL29 e leyArg e LeyNY LEDES EN PESOS Informacion al 22-09
0% % Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
40% G;zg ............................. $3103 35 31/10/2023  184,18% 0,10 90,470
GD30 e,
- T
o e e e
10%
0%2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50

Duration (afios)
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 22-09
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TIR
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio 14% Soberanos CER
TX24 25/3/2024 25/9/2023 1,16% 0,5 625,0 12%
. 9 . LT T -
T3X4 14/4/2024 14/10/2023 0,64% 0,6 158,5 L% RS o R
T2X4 26/7/2024 26/1/2024 4,91% 0,8 458,3 ® PARP . e CUAP
8% I"’ ® ~‘\
Taxa 14/10/2024 14/10/2023  2,85% 1,0 155,1 piee
6%
T5X4 13/12/2024 13/12/2023 3,84% 1,2 124,2 . 1o
T2X5 14/2/2025 14/2/2024  3,84% 1,3 147,4 4% hTE}?S
TX26 9/11/2026 9/11/2023  10,09% 1,8 481,5 2 I oa
TX28 9/11/2028 9/11/2023 10,60% 2,3 457,0 0% -
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
DICP 30/12/2032 30/12/2023 7,55% 3,6 9900,0 2%
PARP 30/12/2038 30/9/2023 9,01% 8,0 4800,0 Duration (afios)
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 8,83% 10,3 6395,0
TIR Letras ajustables por CER
300%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 22-09 ., Tx24
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 250%
X1803 22 18/10/2023  -20,86% 0,06 135,74 200%
X23N3 58 23/11/2023  -7,30% 0,16 131,45 Lo
X18E4 114 18/1/2024 6,11% 0,31 106,90
100%
RRE
50% _» T2X4
0% e
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35
Duration (afos)
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio
TO23 17/10/2023 17/10/2023 181,83% 0,1 101,75
TO26 17/10/2026 17/10/2023 155,68% 1,3 24,50

SOBERANOS DOLLAR LINKED

Informacion al 22-09

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio
TV24 30/4/2024 30/10/2023 -4,39% 0,59 36230,00
T2V4 30/9/2024 30/9/2023 -5,03% 1,01 37000,00
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio
TDS23 29/9/2023 29/9/2023 196,58% 0,0 34.687
-99,99% 0,0 34.687
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 -9,42% 0,4 36.500
-24,23% 0,4 36.500
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 -6,61% 0,6 36.450
-20,06% 0,6 36.450
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -9,62% 0,8 37.800
-4,63% 0,8 37.800
TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -3,57% 0,9 36.200
-12,52% 0,9 36.200

* Parametros DL

* Parametros CER
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 22/09
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Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
29-09-23 351,85 053% [ 27.8% 32,0%  1.865.264 19.319
31-10-23 393,00 123%  [}5.0% 1959%  1.007.725 10.964
30-11-23 481,50 37,6% b 440,6% 236.618 3.298
29-12-23 634,00 812%  [G022% 814.3% 186.791 6.190
31-01-24 721,00 106,0%  [DN2OBM0N  649.2% 50.456 560
29-02-24 796,00 127.4%  [DN20000  551,8% 38.590 795
27-03-24 856,00 1446%  [DN282000N  473.0% 20.270 483

TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro

350,0%

302,2%
3000% 2954/ """""""""" PO iz 282,2%
250,0%
1.9_8,-8%‘..-
200,0%
150,0%
115,0%

100,0% .

50,0% g0,

0,0%

09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24

Vencimiento
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Devaluacion D
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BCRA
TNA Devaluacion D

laria

BCRA

l1aria

180,00%

En el grafico de TNA Devaluacioén diaria ha

sido excluido el dato del 14/08/2023 por
haber reportado un dato anédmalo de 2600%

debido a la devaluacién efectuada el dia

post-PASO 2023.
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1.250
1.200
1.150
1.100
1.050
1.000
950
2 —cCCL
850
800
750
700
650
600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100
50

Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo) F]

—Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Fecha Cotizacién Var. Mensual Var.YTD

Brechas MEP y CCL

otizacion MEP

Brecha MEP

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Cotizacion CCL Brecha CCL

22/9/2023 349,98 -0,01% 98,02% 684,03 95,45% 749,66 114,20%
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en ddlares (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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% en ARS CEDEARS DE ETFS

Evolucion

Var % ARS

Cedear de ETF
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 22/09

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 555.900,60 0,39% 0,45% _ 175,08% -
ALUAR v__ $ 606,00 2,11% 5,39% _% 312.307
MACRO $ 164870 -0,84% -1,63% -3,83% 121.714
BYMA L2 BYMA s 500,00 1,32% 2,67% - 135,51% 95.644
CENTRAL PUERTO Cen,:,;z“m $ 458,00 -0,45% -0,61% - 116,55% 289.963
COMERDEL PLATA  SEE g 43,40 0,81% -9,30% - 121,31%  4.606.518
CABLEVISION HOLD $  1.811,00 -0,93% 1,17% - 81,85% 2.752
EDENOR EEdenor $ 479,00 1,11% 3,00% - 72.599
FRANCES BBVA $ 113100 -0,53% -4,51% - 148,46% 102.017
GP FIN GALICIA $  1.10450 0,73% -5,84% _ 777.426
MIRGOR (VITZToTaN ¢ 8.320,00 1,00% -2,89% . 50,33% 1.580
PAMPA ENERGIA  ampacreraa $  1.219,00 0,57% 0,28% _177,11% 537.515
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie  $ 356,50 0,86% -5,86% - 132,47% 243.799
TRAN GAS NORTEC W= & g 737,00 2,15% -3,79% - 105,01% 173.913
TRAN GAS DEL SUR tgs @ S 1.647,00 0,94% -3,51% - 103,07% 88.477
TRANSENER @Transener $ 404,00 0,87% -3,46% - 118,97% 107.687
TERNIUM ARG il $ 582,50 0,43% 12,67% - 156,61% 512.474
GP FINANVALORES $ 121,25 0,00% 1,68% - 84,87% 174.559
YPF SOCIEDAD $  9.800,00 -0,40% 2,68% _,37% 125.749 .

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs Q) —- T

COTIZACION ADRs AL 22/09

(o)
Var % Diaria VAR 49 Var % YTD Volumen

Uiz YANEREL

ETF MSCI Argentina 43,30 -0,07% -4,14% 27,47%
FRANCES BBVA 3 4,80 -0,93% -3,91% 27,97% 241522
MACRO Fbn $ 22,05 -1,03% -4,56% 22% 101.281
CRESUD CHEaS,_,D $ 6,89 -0,14% -5,36% 10,82% 28.193
EDENOR NEdenor g 12,70 -1,01% 0,08% 2.192
GP FIN GALICIA $ 14,78 -0,37% -7,20% 271.357
PAMPA Pampacneraia ¢ 40,44 0,70% -0,74% 26,61% 69.902
GPOSUPERVIELLE  surenus 8 2,40 -0,41% -6,98% 11,11% 27.438
TELECOM T —— S 5,29 -0,38% 0,38% 2,01% 33.701
TRAN GAS DEL SUR tg S&# s 11,00 0,00% -3,85% -6,78% 76.431
TENARIS =Tenaris $ 31,13 0,03% -3,44% -11,46%  1.378.598
YPF $ 13,01 -0,88% 1,29% 1.149.287
IRSA D $ 6,20 -0,32% -9,36% 27.739
CENTRAL PUERTO cm:;-:wm $ 6,09 -1,30% -2,40% 2,53% 13.481
TERNIUM ARG e RS R0 0Y S 38,42 0,79% -4,55% 25,72% 100.604
CORP AMERICA L:\\ N}?ER'CR $ 14,09 -0,98% 1,37% 9.189
DESPEGAR . despegar $ 7,28 0,14% -3,32% 6.362
LOMA G ) s 5,95 0,00% -1,98% 49.353
MERCADO LIBRE (U e 3 1.286,22 -0,55% -7,96% 118.148
17
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Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 22/09

’ (o)
Ticker i % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Semanal

APPLE .‘ $  13.170,00 1,07% 2,01% - 196,3% 59.963
TESLA T $  12.356,00 -3,52% -7,70% _39,2% 31.678
PETROBRAS wa reraceras  $ 11.309,00 0,86% 2,92% - 240,2% 9.540
ALIBABA GROUP €2 $  7.360,00 5,14% 1,97% - 120,3% 18.437
GENERAL ELECTRIC @ $ 1052850 -0,75% 0,07% - 199,7% 707
MICROSOFT CORP B s 796450 -0,41% -3,95% - 192,4% 10.196
BARRICK GOLD sarmick  $  11.972,50 -0,36% 0,28% - 104,9% 12.108
VALE V vale $  5.197,00 1,55% 2,84% . 84,3% 8.586
BANCO ITAU $ 410850 0,70% -1,05% - 162,6% 338
AMAZON amazon s 673,00 -0,22% -9,85% - 238,2% 247.495
BANCOBRADESCO pradesco $  2.160,00 -0,67% -3,91% - 125,4% 7.522
GOOGLE Go gle $ 1.692,00 0,33% -3,04% - 223,8% 93.837
MC DONALD'S $  8517,00 0,67% -2,19% - 127,0% 4.438
NETFLIX NETFLIX $  17.800,00 -1,11% -6,45% - 180,4% 854
FACEBOOK 00 $ 942300 2,14% 0,31% _ 5.842
COCA COLA @fdﬁ $  8.684,00 0,77% 0,63% - 100,6% 139.370
BERKSHIRE HATHAWAY Brissie g 15 335 00 -0,40% -0,48% - 155,4% 12.997
BIOCERES SEMILLAS \?J/ $  16.799,50 0,88% 1,37% - 102,6% 336

(1) Cotizacion en ARS 18



CONTACTO
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Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Natalia Trilla

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Sebastian Pallanza
Back Office
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FIRST Capital Markets S.A.
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